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Системный подход к разработке моделей прогнозирования 
банкротства юридических лиц

A systematic approach to developing models for predicting 
bankruptcy of legal entities

В работе представлен авторский подход к разработке моделей про-
гнозирования банкротства юридических лиц. Предложенный подход 
предполагает использование для разработки моделей прогнозирования 
банкротства юридических лиц нескольких уровней данных и несколь-
ких вариантов анализа. Автором выдвигается тезис о зависимости пе-
ременных моделей прогнозирования банкротства юридических лиц от 
факторов внешней среды деятельности предприятий и организаций.
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The paper presents the author’s approach to the development of models for 
predicting bankruptcy of legal entities.The proposed approach involves the use 
of several data levels and several analysis options for developing models for 
predicting bankruptcy of legal entities. The author puts forward a thesis about 
the dependence of variable models for predicting bankruptcy of legal entities 
on the factors of the external environment of enterprises and organizations.

Keywords: bankruptcy of legal entities, financial analysis, environmen-
tal factors, statistical data, forecasting.

Существует множество моделей прогнозирования банкротства предпри-
ятий, основанных на различных факторах и с применением различных ме-
тодов. Целью этих моделей является оценка вероятности наступления бан-
кротства фирмы. Следует учитывать, что далеко не все модели применимы 
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для прогнозирования кризиса и банкротства, в том числе по причине того, 
что большинство из них не принимает во внимание сферу деятельности 
объекта исследования. Другой причиной является то, что модели разраба-
тываются на основе статистических данных, характеризующих определен-
ный временной срез, исключительно определенные экономические условия 
и связанные с этими условиями показатели финансового и экономического 
состояния как на микро-, так и на макроуровнях экономической системы.

Необходимо отметить, что вопросы прогнозирования банкротства раз-
рабатываются отечественными и зарубежными учеными достаточно давно. 
Однако основной интерес исследователей сосредоточен на моделировании 
банкротства предприятий и организаций, то есть на микроуровне экономики.

В данном направлении следует отметить исследования Альтмана, Фул-
мера, Таффлера, Сайфуллина, Федоровой, Зайцевой — разработанные ука-
занными учеными модели прогнозирования банкротства широко известны, 
возможность применениях их на практике доказана.

Важным моментом, определяющим необходимость развития исследова-
ний в области прогнозирования количества и структуры банкротств, явля-
ется изменение законодательных и нормативных актов. При условии того, 
что могут появиться новые процедуры или могут быть исключены из за-
конодательства процедуры имеющиеся, но маловостребованные, считаем 
возможным предположить, что могут измениться и модели банкротства как 
следствие изменения структуры установленных законодательно процедур. 
В подтверждение данного тезиса следует привести тот факт, что в послед-
ние несколько лет получила распространение судебная практика, при кото-
рой предприятия-банкроты минуют стадию наблюдения и сразу попадают в 
стадию ликвидации (конкурсного производства). Данный тезис подтвержда-
ется информацией, представленной на сайте Единого федерального реестра 
сведений о банкротстве (ЕФРСБ) [1], — в курирующих вопросы банкрот-
ства органах рассматривается возможность отмены процедуры наблюдения.

Рис. 1. Динамика банкротств компаний (юридических лиц)
в Российской Федерации за период 2011 — 6 месяцев 2019 г. [2]
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Проведенный анализ публикаций по теме исследования позволяет сфор-
мулировать следующие выводы:

— модели банкротства разрабатываются в первую очередь для юридиче-
ских лиц — предприятий и организаций;

— основой моделей банкротства для юридических лиц является система-
тизация и анализ данных о их финансовом состоянии;

— элементы моделей прогнозирования банкротства для юридических 
лиц являются общеизвестными показателями финансового анализа;

— многие показатели в моделях совпадают по смысловому значению и 
методам расчета;

— базовой для расчета всех показателей является бухгалтерская отчет-
ность, как правило, в объеме бухгалтерского баланса и отчета о финансовых 
результатах, — остальные формы отчетности используются крайне редко.

Рис. 2. Динамика банкротства граждан в Российской Федерации
за период 2015 — 6 месяцев 2019 г. [2]

По нашему мнению, анализ статистики банкротств в целях разработки 
моделей прогнозирования данного явления следует проводить в следующей 
последовательности этапов:

— исследование статистики банкротств на уровне страны в целом и раз-
работка прогнозных моделей для динамических рядов данных на кратко-
строчный и среднесрочный периоды;

— исследование и анализ факторов внешней среды, оказывающих наи-
более существенное влияние на изменение количества дел о банкротстве;

— разработка и тестирование моделей взаимозависимости и взаимовлия-
ния факторов внешней среды и количества дел о банкротстве;

— анализ структуры дел о банкротстве и анализ структурных сдвигов,  
разработка моделей прогнозирования возможной структуры дел о банкрот-
стве в краткосрочной и среднесрочной перспективе;

— использование имеющихся моделей прогнозирования банкротсва 
юридических лиц в системе оценки влияния факторов внешней среды их 
деятельности.
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Указанный подход предполагает прежде всего анализ условий внешней 
среды деятельности организации и оценку влияния ее параметров на финан-
совое состояние конкретного предприятия (организации).

Традиционно факторы внешней среды принято подразделять на две 
группы: международные и национальные. Группа международных факто-
ров формируется под влиянием экономических циклов, состояния мировой 
финансовой системы (в последние несколько лет одним из факторов уве-
личения числа банкротов принято считать теневую банковскую систему), 
политики крупнейших баков, состояния мировой торговли, уровня между-
народной конкуренции, динамики инновационного развития.

При моделировании и прогнозировании числа банкротств на уровне 
страны следует учитывать, что далеко не все международные факторы ока-
зывают влияние на отдельно взятое предприятие и уровень его финансового 
состояния. Отсюда следует необходимость формирования системы между-
народных факторов с учетом сферы деятельности объектов исследования, 
их идентичности в части активов и формируемого в результате основной 
деятельности денежного потока.

Рис. 3. Динамика количества заявлений о привлечении
к субсидиарной ответственности за период 4 квартала 2015 — 2 квартала 2019 г. [2]

По нашему мнению, наиболее значимым для анализа и дальнейшего 
моделирования процессов банкротства является исследование факторов 
нацио нального характера, к которым традиционно относят политические, 
экономико-демографические, психографические, научно-технические.

Политическая стабильность и направленность внутренней политики го-
сударства, реализуемые через право, выражаются в отношении к предпри-
нимательской деятельности и принципах государственного регулирования 
экономики (запретительный или стимулирующий характер), к формам соб-
ственности, мерам по защите прав потребителей и предпринимателей (за-
щита конкуренции, ограничение монополизма и т. д.). Все это аккумулиру-
ется в законодательных нормах, актах, которые и определяют деятельность 
предприятий [3].

Экономико-демографические факторы характеризуются размером и 
структурой потребностей, а при известных экономических предпосылках — 
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платежеспособным спросом населения. К ним же можно отнести уровень до-
ходов и накоплений населения, то есть покупательную способность, уровень 
цен, возможность получения кредита, существенно влияющих на предпри-
нимательскую активность; фазу экономического цикла, в которой находится 
национальная экономика. Падение спроса, например, характерное для соот-
ветствующей фазы экономического развития, приводит к обострению кон-
куренции, разорению или поглощению обанкротившегося предприятия [3].

В заключение сформулируем требования к факторам внешней среды, ко-
торые необходимо исследовать при разработке моделей прогнозирования 
банкротства юридических лиц:

— они должны быть измеримы;
— данные о факторах и их значениях должны быть представлены за пе-

риод не менее 5 последних лет (имеет значение представление факторов в 
поквартальном разрезе);

— для отдельных сфер деятельности необходимо формирование специ-
фических, характерных групп факторов, оказывающих наиболее существен-
ное влияние на вероятность возникновения угрозы банкротства.
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