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Аннотация
Научная статья посвящена обзору особенностей новой формы расчетов в виде 

цифрового рубля Банка России через призму классических свойств и функций денег. 
Охарак теризованы основные сходства и различия с уже существующими формами рас-
четов и видами денег, приведен критический анализ ключевых преимуществ, а также 
рисков внедрения новой формы расчетов в национальную экономику.
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Abstract
The scientific article is devoted to an overview of the features of a new form of payment in 

the form of a digital ruble of the Bank of Russia through the prism of the classical properties 
and functions of money. The main similarities and differences with the existing forms of pay-
ment and types of money are characterized, a critical analysis of the key advantages, as well 
as the risks of introducing a new form of payment into the national economy, is given
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Еще с момента появления в нулевых годах XXI века первых криптовалют, 
кардинально отличавшихся по своим характеристикам от фиатных денег, не 
утихают споры о форматах их возможной легализации для официального ис-
пользования в качестве платежного средства в юрисдикции отдельно взятых 
стран и во внешнеэкономических отношениях.

Стоит подчеркнуть, что криптовалюта в классическом ее понимании явля-
ется подвидом электронных денег, выполняющим ряд классических денежных 
функций, при этом не являющимся ни результатом денежной эмиссии централь-
ного банка / казначейства, ни обязательством эмитента электронной денежной 
единицы, которое должно быть выполнено в фиатных деньгах.

Некоторые страны обошли вопрос легализации использования существую-
щих криптовалют путем создания собственных цифровых денег, которые соче-
тают в себе характеристики как криптовалют, так и фиатных денежных единиц 
в безналичной либо электронной форме, и, что самое интересное, обладают схо-
жими с наличными деньгами свойствами. На первый взгляд может показаться, 
что это и нереально, и нецелесообразно, но опыт некоторых стран, включая Рос-
сийскую Федерацию, свидетельствует об обратном [1; 2].

Прежде чем говорить о последствиях для денежной системы Российской Фе-
дерации от внедрения в недалекой перспективе цифрового рубля, необходимо 
проанализировать основные виды, свойства и характеристики денег (рис. 1).

В современных реалиях возвращение к использованию полноценных товар-
ных денег в качестве средства платежа затруднительно в виду отсутствия не-
обходимого количества драгоценных металлов для обеспечения товарооборо-
та в его нынешнем стоимостном выражении, хотя и данный тезис при прочих 
равных условиях можно подвергнуть сомнению, ведь ключевой вопрос здесь в 
номинальном масштабировании цен.

Стоит подчеркнуть, что попытки возвращения к золотому стандарту, как ми-
нимум в виде концепций, не перестают обсуждать. Это, к примеру, и концепция 
исламского золотого динара, и мировая резервная валюта стран-участниц блока 
БРИКС. В основном, в рамках данных концепций роль драгоценных металлов, в 
частности, золота, сводится не к использованию в товарообмене золотых монет 
или слитков, а к обеспеченности фиатных валют реальной товарной стоимо-
стью на базе всеобщего эквивалента для определения их курсовой стоимости, 
которую несмотря на номинальные постулаты действующей с конца 70-х го-
дов ХХ века «Ямайской» валютной системы по факту исполняет доллар США. 
Напом ним, что согласно соглашениям Ямайской конференции (8 января 1976 г., 
г. Кингстон), исполнение которых контролирует международный валютный 
фонд (далее — МВФ), котировки современных фиатных, то есть не обеспечен-
ных сырьевым товаром (золотом) валют, определяются рыночным спросом и 
предложением на них и товары, произведенные национальными экономиками. 
То есть предполагалось, что стоимость национальной валюты будет поддержи-
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ваться за счет объема внутреннего валового продукта (далее — ВВП) страны, 
а не имеющегося у нее количества золота или устанавливаться директивно. 
По факту данный механизм уже не раз приводил к глобальным финансовым 
кризисам, в силу чего неоднократно подвергался критике.

 

мера стоимости — измерение ценности 
товаров и услуг 
 

средство обращения — посредничество в 
обмене товаров и услуг 
 
средство накопления — сохранение 
ценности для последующих приобретений 

 
 средство платежа — обслуживание процесса 
продажи товаров и услуг в долг 

 
 мировые деньги — обслуживание 
международного обмена товарами и 
услугами 

 
 

делимость — способность дробления и 
сочленения без потери ценности 

 
 

однородность — равное количество единиц 
имеют одинаковую ценность 

 
 

узнаваемость — уникальная идентичность 
единиц платежа 

 
 портативность — заключение большой 
ценности в малом физическом объеме 

 
 износостойкость — продолжительный 
период возможного использования 
 

 
 

стабильность — одинаковая стоимость 
продолжительный период времени 

 

Виды денег 
 

 
полноценные деньги — 
денежные знаки, обладающие 
эквивалентной номиналу 
реальной стоимостью 

 
 

фиатные деньги — не имеющие самостоятельной стоимости, но с установленным 
законодательством страны-эмитента номиналом средства платежа 

 
 безналичные деньги — это ассигнования страны-

эмитента, существующие в виде записей на различных 
видах банковских счетов 

 
 наличные деньги — ассигнования страны - эмитента, 
существующие в виде банкнот и разменных монет 

 
 электронные деньги — номинированные в отличной от 
национальной денежной единицы средства платежа, 
являющиеся обязательством эмитента в фиатных деньгах 

 
 

нефиатные деньги — денежные 
знаки, выраженные в не 
утвержденных законодательно 
единицах (Bitcoin, Monero и др.) 

Свойства денег 
 Функции денег 

 

Рис. 1. Основные виды, свойства и характеристики денег
Fig. 1. The main types, properties and characteristics of money

Цифровой рубль, дискуссии о внедрении которого ведутся с апреля 
2021 года [3], представляет собой эмитируемое Центральным Банком Россий-
ской Федерации (далее — ЦБ РФ) платежное средство (рис. 2), юридически 
идентичное наличным и безналичным рублям по функциям, но технически ре-
ализованное по технологии распределенного реестра, что наделяет его некото-
рыми характеристиками криптовалют, позволяющими данной денежной едини-
це обладать конкурентными преимуществами по сравнению с классическими 
видами денег.

Из приведенной схемы следует, что фактическим оператором всех цифровых 
кошельков, а, следовательно, и информации по транзакциям, будет выступать 
ЦБ РФ, что уже является ключевым отличием цифрового рубля от известных 
криптовалют, таких как Bitcoin, Litecoin и прочих в части контроля эмиссии и 
оборота платежных средств. При этом сам по себе цифровой рубль будет пред-
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ставлять определенный код, шифрующий и фиксирующий каждую транзакцию 
с отдельно взятой платежной единицей.

Рис. 2. Схема эмиссии цифрового рубля в двухуровневой розничной модели [3]
Fig. 2. Scheme of issuing a digital ruble in a two-tier retail model [3]

Таким образом, в платежном обороте появляется персонифицированная рас-
четная единица — симбиот безналичных рублей и электронных денег, а бла-
годаря технической возможности офлайн-платежей [4], еще и наличных денег 
благодаря возможности осуществления расчетов без интернета по аналогии с 
наличными денежными знаками.

Стоит обратить внимание на еще одну особенность цифрового рубля, родня-
щего его с элементом абсолютно ликвидного денежного агрегата М0 наличны-
ми деньгами — отсутствие начислений на остаток средств, который при этом 
доступен для денежных знаков в классической безналичной форме за счет бан-
ковского процента.
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Таким образом, функция денег, как средства накопления, не в полной мере 
реализуема цифровым рублем за счет действия инфляционных процессов в 
экономике, что в целом может отрицательно отразиться на его популярно-
сти у населения, которое уже привыкло к безналичным деньгам в виде вкла-
дов, карточных счетов, а также различным программам лояльности банков 
за содержание и неиспользование части средств на счете. Отличительной же 
особенностью цифрового рубля от наличных денег является и отсутствие 
анонимности платежа, что роднит его теперь уже с безналичной формой на-
циональной валюты.

Таким образом, можно сделать вывод о том, что для среднестатистического 
гражданина цифровой рубль не несет каких-то явных преимуществ по сравне-
нию с имеющимися формами денежных расчетов. При этом в научном сообще-
стве не утихают споры по вопросам достоинств и недостатков такой формы де-
нег для национальной финансовой системы [2; 5; 6], приведем основные тезисы, 
в которых раскрыты сущностные характеристики цифровой валюты ЦБ РФ (да-
лее — ЦВЦБ) как формы денег (рис. 3).

Принципиально вопрос внедрения ЦВЦБ уже решен утверждением со-
ответствующего Федерального закона Президентом Российской Федера-
ции, его основные положения вступают в силу уже с 1 августа 2023 года. 
При этом стоит подчеркнуть, что решен вопрос юридического закрепления 
новой формы расчетов, тогда как ряд технических задач еще подлежит про-
работке. Не стоит забывать и о еще одном важном, но не фигурирующем 
пока ни в одном документе вопросе — возможном «золотом содержании» 
цифрового рубля. В пользу этой теории также можно привести факт разра-
ботки цифровых валют странами блоков ЕАЭС и БРИКС, которые выступа-
ют за воплощение идеи мировой резервной валюты, подкрепленной золотом 
как минимум в рамках внешнеэкономических операций между членами дан-
ных объединений.

Но это все перспективы достаточно отдаленные, тогда как вопрос внедрения 
основного функционала ЦВЦБ является насущным, при этом его полноценное 
внедрение, в том числе офлайн-расчетов, планируется лишь к 2030 году [7], 
опять же в связи с представленными выше рисками для кредитной системы и 
нерешенными техническими вопросами.

Проанализировав ключевые преимущества и возможные риски ЦВЦБ, счи-
таем целесообразным начинать ее внедрение с государственного сектора эко-
номики в части финансирования государственных закупок. На наш взгляд, воз-
можность «маркировки» денежных единиц для использования средств только 
по целевому назначению обозначенными заранее получателями является клю-
чевым преимуществом новой формы расчетов для национальной экономики 
в целом. Опять же хозяйствующие субъекты, получившие в качестве оплаты 
ЦВЦБ, обеспечат ее постепенное внедрение в коммерческий сектор и прости-
мулируют ее использование физическими лицами, которые, в свою очередь, мо-
гут самостоятельно оценить преимущества функционала «маркировки», когда, 
например, смогут «запрограммировать» карманные деньги своих детей на опла-
ту обедов в школьных столовых, исключив возможность приобретения на них 
иных товаров.
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 Ключевые технологические риски 
 

риск недостаточной производительности 
технологии распределенных реестров 
 

в рамках прототипа платформы будет использоваться 
ее гибридный вариант — сочетание распределенных 
реестров и специальных централизованных 
компонентов для процессинга операций 
 

риск сложности реализации решения по 
обеспечению конфиденциальности в 
распределенных реестрах 
 
риск сложности реализации офлайн-
режима на платформе цифрового рубля 
 

риск сложности массового производства 
российского аппаратного обеспечения 
для реализации цифрового рубля 
 

для минимизации данных рисков ЦБ РФ совместно 
с организациями, занимающимися вопросами 
аппаратного и программного обеспечения 
платежной инфраструктуры, проведут 
соответствующие исследования. В настоящее 
время вопрос нейтрализации данных рисков 
находится в разработке 
 

неготовность инфраструктуры торгово-
сервисных предприятий и кредитных 
организаций 
 

ЦБ РФ обеспечит поэтапное внедрение цифрового 
рубля, что позволит банкам и торгово-сервисным 
предприятиям адаптировать свою инфраструктуру для 
проведения расчетов в цифровом рубле 
 

Ключевые риски кредитной системы 
 

введение цифрового рубля в обращение будет 
постепенным и контролируемым, что позволит 
минимизировать риск значительного оттока 
ликвидности банков за ограниченный период времени, 
также это предоставит банкам возможность 
скорректировать структуру своих балансов. ЦБ РФ 
будет компенсировать отток ликвидности из банков в 
полном объеме за счет существующих инструментов 
денежно-кредитной политики 
 

риск негативного влияния на 
трансмиссионный механизм денежно-
кредитной политики, ликвидность 
банковского сектора, структуру и размер 
банковских балансов, формирование 
рыночных ставок по кредитам и 
депозитам 
 

Основные преимущества цифрового рубля 
 

Повышение скорости платежей и их обработки 
благодаря технологии распределенного реестра 
возможно довести объем обрабатываемых 
платежной системой операций в секунду с 
девятисот до нескольких тысяч с одновременным 
снижением стоимости транзакций 
 

Повышение уровня безопасности 
за счет наличия уникальных номеров 
цифровых рублей, позволяющих отследить 
их движение и упростить восстановление 
нарушенных прав владельца 
 
 Снижение издержек администрирования платежей и усиление контроля за расходованием средств 

достигается за счет применения смарт-контрактов и возможности маркировки денежных единиц для 
использования средств только по целевому назначению обозначенными заранее получателями 

Рис. 3. Основные преимущества и риски цифрового рубля
Fig. 3. The main advantages and risks of the digital ruble

В свое время распространение карт МИР национальной системы платежных 
карт также начиналось с государственного сектора экономики — их выдавали в 
качестве зарплатных сотрудникам бюджетной сферы.

Проанализировав технические и организационные недостатки, которые были 
обнаружены в ходе анализа использования данного инструмента ограниченным 
контингентом пользователей, разработчики их устранили и в дальнейшем бес-
препятственно вывели на рынок платежных карт новый продукт, который, как 
оказалось по прошествии лет, стал не только достойной альтернативой банков-
ским картам иностранных платежных систем, но и в ближайшей перспективе 
составит им достойную конкуренцию и на международном уровне, так как уже 
активно используется в дружественных Российской Федерации странах.
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Разработку и внедрение государственных цифровых валют по всему миру и в 
Российской Федерации, в частности следует расценивать как новый этап разви-
тия глобальной цифровой экономики в рамках четвертой промышленной рево-
люции, так называемой концепции «Индустрия 4.0», в связи с чем, несмотря на 
потенциальные риски, невозможно отрицать необходимость перехода к новым 
формам расчетов как ключевого элемента новой цифровой экономики.
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